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Monitoramento de Rating

A LFRating comunicaao Banco Pecunia S.A. e ao mercado que, em reunido de Comité realizada no dia 08 de fevereiro
de 2012, foi confirmada a nota AA+ atribuida ao referido Banco no Relatdrio de Rating emitido em 12 de julho de 2011.
A confirmacéo esta baseada na avaliagdo dos aspectos econdmico-financeiros do Banco Pecunia relativos ao terceiro trimes-
tre de 2011, assim como nas demais informagdes que temos conhecimento até o momento da divulgacéo deste Relatorio,
Cujos principais pontos descrevemos a seguir.

Fevereiro de 2011, com dados contébeis do terceiro trimestre de 2011
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TERCEIRO TRIMESTRE 2011

ASPECTOS RELEVANTES NA ECONOMIA MUNDIAL

1

A ONU espera um crescimento de 3,3% da economia mundial em 2011. Este crescimento,
diferente de outros anos, sera liderado pelos paises em desenvolvimento. Para 2012 a
expectativa é de um crescimento de até 3,6%, também originado no grupo destes paises,
em especial pelas grandes economias da Asia e da América Latina, especialmente as da
Chinae do Brasil.

O crescimento da China e India ainda estardo em média em fantasticos 7,3% em 2011 e de
7,2% em 2012, ainda que isto represente uma reducéo do 9,1% em relagdo ao que foi
registrado em 2010.

As economias desenvolvidas, envoltas em uma crise que ja dura cerca de trés anos, terdo
um crescimento “modesto e desigual”. Ainda segundo a ONU, a Eurozona crescera, em
média, 1,6% em 2011 e 2012. Deste grupo, a Alemanha crescera 2,9% em 2011, quase uma
excecao, pois 0s paises mais afetados pela crise fiscal, como a Grécia, Irlanda, Portugal e
Espanha, ainda vdo se manter em recessao e, na melhor hipétese, registrardo baixas taxas
de crescimento.

Para as duas maiores economia do mundo o crescimento esperado pela ONU é de 2,5%
para os EUA e 0,7% para o Japdo em 2011 (ainda sob efeito do terremoto que devastou boa parte
de sua economia) e de 2,8% para ambas em 2012.

O Brasil se mantém no grupo dos paises que sentiram pouco os efeitos da crise nos EUA
e Europa. A expectativa para 2011 é de um crescimento do PIB de 3,5%, ainda que com um
aumento da inflagdo para indesejaveis 6,5% no ano. Beneficiado por medidas que
dinamizaram a economia interna, o Pais viu o desemprego formal descer a niveis muito
baixos historicamente (6,0%) e a renda média crescer, em especial em faixas de populagéo
de maior potencial de consumo.

A taxa bésica de juros comecou a partir do 2°sem.11 uma corrida descendente, mas ainda
gera uma taxa real anual muito elevada, em torno de 5%. O total de empréstimos do
Sistema Financeiro devera passar, pela primeira vez, de R$ 2 trilhdes, um crescimento de
quase 20% em 12 meses e uma equivaléncia de 47,5% do PIB.

FATOS IMPORTANTES OCORRIDOS NO PERIODO

1

Em 30.set.11 o Fundo Garantidor de Créditos (FGC) tinha um saldo de cerca de R$ 8,5
bilhdes (cerca de 30% de seu Patriménio Liquido) aplicados no Sistema em carteiras de
crédito compradas e depositos a prazo. Quase todos os bancos emitiram os DPGEs e 26
venderam algum ativo ao Fundo. Sua atuacgéo se intensificou a partir de 2010 com a redugéo
das operacdes de cessdo de crédito e a necessidade de funding por parte dos bancos menores.

O periodo viu o crescimento das provisdes para devedores duvidosos, mas ndo exatamente
da inadimpléncia nos mesmos niveis, 0 que sugere uma atitude de cautela por parte dos
bancos, que veem no recrudescimento do crédito um sinal de alerta para perdas por
inadimpléncia.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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3 As Letras Financeiras (LF), tipo de debénture de Banco sem compulsdrio, jaacumulava

cercade R$ 134,2 bilhdo em nov.11, mas poderia ser bem mais caso todas as questdes legais
que rondam este titulo estivessem resolvidas. Ainda ndo esta consolidada a possibilidade
de um banco adquirir LF emitidas por outro banco em uma emissdo primaria. Apesar do
BACEN ndo ver problemas, o registro no CETIP ainda ndo tem sido possivel. Por conta
disso, apenas cerca de 0,4% das emissBes de LF foram emissdes publicas. Do total de
recursos captados pelo Sistema apenas 9% é representado por LF,

Somente em ago.11 comecou a funcionar a Central de Cessdo de Crédito (C3), que se
propde a regularizar o sistema de compra e venda de ativos de crédito entre bancos. Como
todas as operagdes de cessdo de crédito vao ter que ser registradas na C3, espera-se que essa
transparéncia reanime este mercado, parado desde os acontecimentos com o PanAmericano,
emnov.10. A Central ja tinha registrado em seus controles 13,153 milh&es de contratos de
créditos, somando cerca de R$ 80 bilhdes. Desse total, 60% era representado por créditos
consignados e o restante em financiamentos de veiculos. Todas as operacdes de cessdo de
crédito que envolvam empréstimos consignados e financiamentos de veiculos, incluindo
0s ativos que estdo em FIDCs, devem ser registradas na C3. Em 2012 a C3 devera registrar
também operac@es de crédito pessoal e imobiliario, alcangando cerca de R$ 130 bilhdes de
ativos. Com isto, o sistema de cessdes deve voltar a normalidade existente antes de nov.10.
Até agora, sdo 55 os bancos que estdo na C3, 74,5% vendendo e 25,5% comprando. As
novas regras de contabilizacdo de cessdes contidas na Res. 3.533/08 deverdo entrar em
vigor em jan.12, reforgando a seguranca desta area tdo importante para os bancos médios
€ pequenos.

O crédito consignado, principal nicho de bancos médios e pequenos, devera alcangar cerca
de R$ 180 bilhdes de saldo em 31.dez.11. Isto equivale a 4% do P1B, com uma concentragao
elevada depois da entrada dos grandes bancos mais fortemente no segmento. Os cinco
maiores bancos detém cerca de 57% deste total.

Depois de quase um ano da adogdo das chamadas medidas macroprudenciais, um conjunto
de regras para conter a forte elevacao do crédito ao consumo e, por conseguinte, a pressao
inflacionéria, 0 Governo comegou o que chamou de “desmonte” (Circ. 3.563/11) e reduziu
de 16,5% para 11% os niveis de exigéncia de capital proprio dos bancos para operacdes de
CDC de 25 a 36 meses, de crédito consignado de 37 a 60 meses e de leasing e financiamento
de automdveis. Ainda esta prevista a redugdo dos niveis de exigéncia de capital para outras
modalidades de crédito aumentadas em 2010, como crédito consignado e CDC para prazos
acima de 60 meses e redugdo do recolhimento compulsério dos bancos sobre depdsitos a
vista e a prazo. As medidas adotadas em 2010, no entanto, tornaram os bancos pequenos
e médios mais sélidos hoje do que estavam em 2008. Elas obrigaram os bancos a serem
mais conservadores, a reduzir a alavancagem em crédito e diminuir o prazo dos
financiamentos das carteiras de consignado e veiculos, preservando sua estrutura de um
movimento que poderia ser muito maléfico ao Sistema, agora que vemos o prolongamento
da crise financeira mundial.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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PRINCIPAIS ASPECTOS NAO FINANCEIROS - 3° TRIMESTRE DE 2011

1 OPECUNIA ¢ um banco multiplo autorizado a operar com carteiras comercial e de crédito,

financiamento e investimento. Seu foco de atuagao esta direcionado a operagdes de varejo,
mais especificamente em operac@es de financiamento de veiculos. Como ja mencionado em
Relatorios anteriores, 0 CDC Lojista foi descontinuado ao final de 2009 e as operacdes de
crédito consignado em folha de pagamento foram também suspensas durante o 1°sem.11.

2 Controlado integralmente pelo Banco Société Générale Brasil, o PECUNIA atua com base

nas diretrizes ditadas pelo grupo controlador e, desse modo, procura maximizar a eficiéncia
da alocacéo de seus capitais. Ao mesmo tempo, em func¢do de focar suas atividades de
crédito no varejo, acompanha o impacto das medidas legais (Circular BACEN 3.515 de
dez.10 e Carta-Circular BACEN 3.518 de ago.11) que tratam da elevacéo do requerimento
de capital para Operacdes de Crédito para pessoas fisicas. Essas normas tém impacto direto
(i) em operaces de crédito consignado com mais de trinta e seis meses e (i) nas operacdes
de CDC e leasing de veiculos, onde a exigéncia ocorre em funcao de prazos e de percentuais
financiados.

Os recursos necessarios para o financiamento da carteira de crédito do Banco, bem como
para manutencdo de suas operacdes, sdo integralmente garantidos pelo seu acionista
controlador. Nesse sentido, em set.11, a maior parte de suas capta¢des havia sido realizada
atraves da emissdo de depositos interfinanceiros, colocados exclusivamente junto ao Banco
Société Générale.

O PECUNIA origina suas operagdes através da Credial Empreendimentos e Servicos Ltda.,
umaempresa 100% controlada, que trabalha com 2.280 lojas de veiculos, possui um quadro
de 255 funcionarios e administra cerca de 122 mil contratos. Nas operac6es de CDC Veiculos
0 Banco trabalha com prazo médio de 614 dias e ticket médio de R$ 12 mil. Concentrando
suas operagdes de crédito nesse segmento, a Instituicdo busca aumentar seus ganhos de
produtividade e elevar a originacdo de créditos, sem que esses objetivos impliquem na
contratacdo de mais funcionarios ou na abertura de novos pontos de venda.

A politica do Grupo SG estebelece que PECUNIA e CACIQUE nio sobreponham seus
produtos e, a0 mesmo tempo, permane¢am atuando no varejo massificado, oferecendo
uma ampla gama de produtos, utilizando canais de distribuicéo diversos. A politica busca
também otimizar as operagdes dos seus controlados e implementar processos de reducédo
de custos. Com esse objetivo foi constituido meses atras um grupo de trabalho especifico.

No final do exercicio de 2010, com a finalidade de aperfeigoar a estrutura de controles e
buscar o alinhamento com a estrutura de controles do Banco Société Générale na Franga, foi
criada a Superintendéncia da Secretaria Geral (SSG), a qual estdo subordinadas os setores de
Controles Internos, Riscos Operacionais, Prevencao e Deteccdo de Fraudes e Juridico. Essa
novaestrutura de controles ja integra os bancos Cacique e Pecunia. Em paralelo, a rea de
Compliance do CACIQUE também absorveu as atividades de Compliance do PECUNIA,
passando a se reportar operacionalmente a SSG e hierarquicamente a presidéncia do
CACIQUE.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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7 Observe-se, no entanto, que a Area de Gest&o de Riscos permanece descentralizada nas duas
InstituicGes, funcionando com equipes apartadas, pois, dependendo da natureza do risco
- operacional, de mercado e liquidez e de crédito - 0 Grupo SG entende que uma estrutura
para cada Instituicdo garante melhor adequacéo as exigéncias técnicas de cada atividade.

8 Outros pontos sinérgicos, voltados para a operagdo em si, possuem maior afinidade entre
0 CACIQUE e 0 PECUNIA e apresentam atualmente uma estrutura de gestéo (Diretoria
e Presidéncia) comum, compartilhando areas de cobranca, anlise de crédito e riscos, entre
outras, além das equipes de comercializagdo, como as lojas proprias. A curto prazo, algumas
atividades/éareas como Tesouraria, tarefas relacionadas a T|, setor de compras, etc., passardo
também a ser compartilhadas entre as controladas do SG no Brasil. Nesse processo entre as
duas Instituicdes, enquanto o Pecunia vem focando suas atividades, basicamente, no
financimento de veiculos, o Cacique mantém-se concentrado no segmento de Crédito
Pessoal. Nesse contexto, durante 2011 o Peclnia continuou expandindo seus negécios de
financiamento de veiculos novos e usados e, a0 mesmo tempo, fortaleceu sua presenga no
Distrito Federal e nos estados de Minas Gerais e Goiés.

9 Emago.11 o Banco recebeu um reforco de capital, subscrito e integralizado integralmente
pelo seu controlador, no montante de R$ 62,3 milh@es. Esses novos recursos, juntamente
com outros dois aportes efetuados durante o exercicio de 2010, tiveram por objetivo
equilibrar o Patriménio Liquido do Banco, impactado negativamente por consecutivos
prejuizos, fruto de um periodo de ajustes, tais como: demiss6es, compartilhamento de
areas e descontinuidade de produtos, dentre outros.

10 Com relagdo ao suporte prestado por parte do Grupo controlador, observou-se que a crise
econdmica europeia resultou em fortes impactos sobre o sistema bancério francés, afetando
negativamente o valor de mercado na bolsa de valores do Banco Société Générale. Em
paralelo, as principais agéncias internacionais de rating rebaixaram sua classificacdo de risco.
Apesar disso, LFRating entende que em relagéo aos bancos Cacique e Pecunia ndo houve
substancial deterioracdo de suporte, face ao elevado porte do grupo francés, detentor, ao
final do 1o.sem.11, de Ativos de 1,2 trilhdo de euros e Patriménio Liquido de 52,1 bilhGes
de euros. Assim, considerando-se que as opera¢fes domésticas dos mencionados Bancos
possuem funding quase que inteiramente fornecidos pela matriz e que ndo superam a marca
de R$ 4 bilhes em ativos, avaliamos que o suporte é ainda suficiente, ndo se justificando
nesse momento, nem ressalvas nem alertas.

PRINCIPAIS EVENTOS CONTABEIS - 3° TRIMESTRE DE 2011

1 Noencerramento de set.11 0 PECUNIA contabilizou ativos de R$ 1.257 milhes, registrando
crescimento de 49% sobre a posi¢do de dez.10. Ao mesmo tempo, suas Operacdes de
Crédito evoluiram 41%, para R$ 927 milhdes e seu Caixa Livre fechou o periodo em R$ 174
milhdes, equivalente a trés vezes o valor de dez.10. Cabe observar que LFRating ajustou
o célculo deste indicador para 0 PECUNIA, desde set.09, quando passou a considerar
também os recursos de curto prazo recebidos de empresas ligadas através de depositos
interbancarios, por entender que, independente de prazo, essas aplicagdes se constituem
em importante funding paraa Instituicéo.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma
recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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2 Durante os primeiros nove meses de 2011, além do aumento da carteira de crédito, a

administracdo do Banco promoveu importantes alteracdes em algumas de suas contas
ativas: (i) as Aplicagtes Interfinanceiras foram fortalecidas e cresceram dez vezes, atingindo
uma participacdo equivalente a 13% das aplicaces, (i) em contrapartida os TVMs perderam
relevancia e foram reduzidos a apenas R$ 7,5 milhdes (0,6%). Assim, essas posi¢oes, que
normalmente envolvem aplicagdes com maior grau de liquidez, adicionadas, passaram a
representar 14% dos Ativos contra 7,5% final do exercicio de 2010.

3 Em relagdo as Operagdes de Crédito, em set.11 a carteira funcionava de acordo com as

caracteristicas tipicas dos bancos de varejo massificado, revelando reduzida concentragéo de
crédito. Nessa data, os dez maiores clientes representavam 0,11% da carteira total e os
cinquenta seguintes 0,34%. Ao mesmo tempo, o financiamento de veiculos representava
95,3% do hook de crédito do Banco, cabendo as demais modalidades os 4,7% restantes.

OPERACOES DE CREDITO
estabelecidos pela RES. 2.682, verificou-se que PRAZOS DE VENCIMENTO
83% das operacdes de crédito estava classificado
no nivel A, uma pequena parte - 0,7% - nos
demais niveis (B a H) e uma parcela relativa-
mente elevada - 16,3% - em operagdes
vencidas. Levando-se em conta os prazos de  “3% 31%
vencimento da carteira, além de 2% de
operacdes vencidas a mais de quinze dias, 45%
da carteira vencia no curto prazo e o restante,

53%, em prazos superiores a um ano.

2%
10% i 14%

B VENCIDAS + 15DIAS  OATE 3 MESES
ODE 3 A 12 MESES ODE 1A 3ANOS
B+ DE 3 ANOS

Em relacéo as contas passivas, até set.11 os Depdsitos cresceram 70%, atingiram a cifrade
R$ 944 milhdes e elevaram sua participacdo para 75% das captagdes do Banco. Os Depdsitos
Interfinanceiros representaram a quase totalidade dos depdsitos e, nesse sentido, foram os
principais responsaveis por essa performance. Como ja comentado anteriormente, 0 SG
Brasil encerrou o periodo como tnico investidor em CDIs do PECUNIA. Normalmente,
esse posicionamento indicaria um nivel de concentragédo inadequado, no entanto, quando

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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lembramos que esse Unico investidor é também o Gnico acionista do banco essa inadequacéo
perde o sentido. Ressalte-se que, em fungdo de deciséo de sua diretoria, 0 Banco ndo captou
recursos via DPGE.

EVOLUGCAO DAS CONTAS PASSIVAS - R$ MM

12007

B PATRIMONIO LIQUIDO
900

E OUTROS PASSIVOS

O OUTRAS OBRIGAGOES
600 ¢

B EMPRETIMOS/REPASSES
3001 O DEPOSITOS

DEZ.08 SET.09 DEZ.09 SET.10 DEZ.10 SET.11

6 Emjun.11 os demonstrativos do Banco registravam o montante de R$ 68 milhdes relativos

ao somatorio de duas captagdes realizadas no exterior. No inicio de jul.11, o Banco efetuou
0 pagamento da Ultima parcela de uma dessas operagdes, contraida junto ao Société Générale
Corporate & Investment Bank (Paris), no valor de R$ 35,8 milhdes. Assim, em set.11
restava apenas um empréstimo no exterior em moeda nacional, obtido junto ao IFC, no
valor de R$ 33,2 milh&es, com vencimento programado para out.13. Ao longo do tempo
essas captacdes externas tém tido uma trajetoria decrescente, uma vez que vém sendo
substituidas, progressivamente, por recursos obtidos diretamente junto ao SG Brasil, via
Interbancério.

7 Atéset.11, as Receitas Financeiras do PECUNIA se elevaram a R$ 207 milhdes. Com a

gueda das Receitas de Tesouraria, esse valor, quando comparado ao de igual periodo do
exercicio de 2010, recuou 7,5%. No mesmo periodo, as Despesas Financeiras (influenciadas
pela queda das Perdas com Titulos) tiveram uma queda maior, de 18%, o que elevou o
Resultado Financeiro para R$ 78 milhdes, 17% superior ao registrado em set.10. Assim,
embora o Banco tenha conseguido reduzir suas Despesas de Custeio, as Outras Despesas
Operacionais cresceram 4,5 vezes, para R$ 41 milhdes, e contribuiram para manter o resultado
relativo aos nove primeiros meses de 2011 em niveis negativos.

Os indicadores calculados nos Highligths da pagina 10/12 deste Relatdrio mostram, em set.11,
fortalecimento do Caixa Livre, elevada Liquidez de Curto Prazo, Alavancagem Patrimonial
satisfatoria e Indice de Basileia consolidado (referente ao Conglomerado Econdmico Société
Générale Brasil, constituido pelo Société Générale Corporate & Investment Banking , SG
Equipament Finance, Banco Cacique e Banco Pectnia) equivalente a 12,2%. Observa-se
também que, além do elevado grau de inadimpléncia, 0 Banco tem trabalhado com Geragéo
de Caixa e Rentabilidade em niveis negativos.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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PECUNIA

Banco Pecunia S.A.

ESTRUTURA PATRIMONIAL

RS 0SET. | 3LDEZI0 | NSETA0 | 3LDEZ09 = 30SET.09 | 3LDEZ08
TOTAL DE ATIVOS LOTI0L0M5 | 42873137 | TOLIBLATL| BTLOG264D | 808430042 |  ThA.A3ATL
DISPONIBILIDADES 2042 04 958 0211 L6135 RIQ| L285565
APLICACOES INTERFINANCEIRAS 166733349 | 16530537 43873452  28907135|  3L418433|  33K2AIAT
Aplicaes em CDI 166733349 | 16530537 43873452  28907135|  3L418433|  3352AIAT
TITULOS E DERIVATIVOS 1518906 47452819  46704818| 164330278| 160963605 | 213502845
Titulosde Renda Fixa - Cartira Prpia 1456666 | 4L00302) 30824083  62048075| 120350.043| 140759906
Vinoulados & Prstaréo de Garantis A0 6302517 68007 |  N20062L| 40613562 72742939
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 2507560 2000422 2245654 L228434|  23905L|  L87ATAO
OPERAGOES DE CREDITO E LEASING Q6874500 | 696917069 576014303 | 530763529 527063824 | AOL3TTTA8
Emprtimos & Ttuls Desontados 20810346 22657 2028997|  RTIML| 31862963 |  19590.55
Finanviamentos 096.210045 | 683687014 |  609.302917 | 60080700 500877529 | 433479159
Provisio para Créitos m Atrag) (BLIST| (52912603  (38317612) (94917482)  (9H676668)  (5L69L5)
OUTROS CREDITOS 61213994 | 78003501 78662484 |  T6AGAGT|  T26497L| 52800447
OUTROS VALORES E BENS 15656600 16940352 18200496 | 34142812 36900834 | 243343
ATIVO PERMANENTE DAL 24006480 24270054 | 4913256 | 26784474 254230071
TOTAL DE PASSIVOS LOTI0L0M5 | 42873137 | TOLIBLATL| BTLOG264D | 808430042 | ThA.MA3ATL
DEPOSITOS TOTAIS 013586466 | 555840495 505007708 | 510118733 553104169 | 338325008
Deptsitsa Vista WL L2067 796859 | L184279 802959 160846
Depasios Intefnameers 013343145 | 53680123 464618269 | 491936874  53L06B286| 313266368
Deptsits a Prazo 0| 15805102 1063256L| 16997581|  2L3029%5| 24897775
RELACOES ENTRE BANCOS E AGENCIAS 314688 13252 L3687 652,067 09697 2676800
OBRIGACOES EMPRESTIMOS E REPASSES 323655| 69824703 71153316 | L5TOH344 | LTATERTY| 232789440
OUTRAS OBRIGACOES 136936069 | 115453685 110204615 109125718| 101247790 | 103895915
RESULTADO EXERCICIOS FUTUROS H30| 19366485 15878 | 13490087 1L 227101
PATRIMONIO LIQUIDO 107313378 | BLOS3SLT|  8B5TLO3H|  303729%%6|  42046667| 6791905
Capital Soa 20050050 | 200342214 200342204 | 12032204 120342214 | 120342204
Lutros Acumulados (155554630)  (118966275) (112726907)  (90.932591)  (18.386473)  (B3731.724)
Coobrigaces JAL800 53151012 50200678 31293 S3TI8 7638361
Responsabilidade por Garantias Prestadas 0 0 0 0 0 0
Créditos em Write Off 51869203 493997200 483122760 230940317 207647686  179.368826
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Banco Pecunia S.A.

DEMONSTRATIVO DE RESULTADOS
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PECUNIA

Banco Pecunia S.A.

HIGHLIGHTS

SET1l DEZI0 SET.0 DEZ09 SET.09 DEZ08
CAPACIDADE DE PAGAMENTO
CAIXA LIVRE - R$ mil 174414 57704 83907 93559 119311 175570
CAIXA LIVRE EM RELACAO AO PATRIMONIO LiQUIDO 1625%  707%  947% 3080%  2778%  2585%
LIQUIDEZ DE CURTO PRAZO 147866 1110 978 1108 469 1,03
SOLVENCIA 107 107 1,09 101 102 106
GERAGAO DE CAIXA - R$ mi (I7565)  (3680)  (4679)  (8.074)  (8652)  (4616)
MARGEM DE CONTRIBUICAO 165%  BAT%  569%  147% 0%  258%
MARGEM FINANCEIRA - R$ mil 48688 69250 31720 81452 36855 50210
QUALIDADE DO CREDITO
QUALIDADE DA CARTEIRA 6,53 647 6,04 378 472 457
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE OPERACOES DE CREDITO 163%  161%  185%  43% 5%  227%
INADIMPLENCIA REAL SOBRE OPERAGOES DE CREDITO (1) 157%  150%  172%  43% 5%  224%
INADIMPLENCIA TOTAL SOBRE PATRIMONIO LIQUIDO 1501% 1399% 1331% 5072% 3727%  1517%
PROVISAO/INADIMPLENCIA /0%  463%  500%  621%  602%  50,8%
RENTABILIDADE - %
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROE A84%  -924%  -801%  -549%  -333%  -13,0%
RENTABILIDADE ULTIMOS 12 MESES - ROA A%  33% A% 4% -46%  -20%
SPREAD MEDIO 1%  12% 1% L% 16%  09%
ATIVOS QUE GERAM JUROS EM RELAGAO AO ATIVO TOTAL 876%  855%  844%  841%  838%  86,0%
PASSIVOS QUE PAGAM JUROS EM RELAGAO AQ PASSIVO TOTAL % A%  T26%  822%  8LT%  T66%
EFICIENCIA - R$ mil (exceto Indice)
INDICE DE EFICIENCIA 17 130 132 220 211 167
OPERAGOES DE CREDITO POR UNIDADE DE PRODUCAQ 926874 656917 578014 539764  527.064 401378
DEPOSITOS POR UNIDADE DE PRODUCAO 043586 555840 505008 510019 553194  338.3%5
LUCRO LiQUIDO POR UNIDADE DE PRODUGAO (¥ (18850)  (6247)  (5958) (12576)  (8.990)  (7.059)
OPERAGOES DE CREDITO POR FUNCIONARIO 14482 21191 17516 77109 75205  57.340
DEPOSITOS POR FUNCIONARIO 14744 17930 15303 72874 79028 48332
LUCRO LIQUIDO POR FUNCIONARIO (¥) (29452) (20153) (18053) (1.79659) (1.284,30) (100761)
ALAVANCAGEM
DOS PASSIVOS SOBRE O PATRIMONIO LIQUIDO 1071 932 7942170 1899 10,10
DA CARTEIRA DE CREDITO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 8,64 805 653 1171 120 501
DO IMOBILIZADO SOBRE O PATRIMONIO LiQUIDO 024 031 027 082 062 037
INDICE DE RISCO BASEADO EM ATIVOS - RBA - BASILEIA (*+*) 122%  183%  198%  200%  181%  242%
PATRIMONIO LiQUIDO REAL - R$ mil (**) 30957 12758 18715 (AL341) (24004)  20.253

(¥) Luero Liquido Trimestral Ajustado

*¥) Ajustado por desp. diferidas, &gios/desagios, créd. tributérios e excesso de provisionamento

(
() A partir de dez.08: ndice e Basikia do Conglomerado Financeiro SG Brasil
(L) inclui créditos cedidos com coobrigacdo
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INFORMACOES NECESSARIAS DO AVALIADOR - LFRating

LFRatingfoi criada em 2002 como complemento dos servicos de avaliacdo de instituicBes
financeiras e ndo financeiras que a Lopes Filho & Associados j realizava ha 26 anos. E formada
por profissionais de elevada experiéncia em avaliagdo corporativa, que uniram seus conheci-
mentos para prover o mercado brasileiro de servigos de analise de risco de todas as modalida-
des, baseados em trés principios fundamentais.

- independéncia entre o processo e o objeto de classificacio;

- transparéncia dos fundamentos da classificagao; e

- capacidade técnica e ética irreprovavel de todos os envolvidos na classificacao.

LFRating produz ratings de emissdes de empresas nacionais, utilizando-se da expertise de seus
analistas e de uma cultura formada ao longo de 34 anos em trabalhos de analises e avaliagdes de
empresas, bancos e fundos de investimentos para os mais diversos propositos.

Um rating emitido por LFRating é o resultado de uma criteriosa analise que envolve:

- uma definicéo precisa dos riscos envolvidos no objeto avaliado;

- aanalise detalhada de uma extensa gama de informag6es estruturais, estratégicas e econdmi-
co- financeiras;

- um pormenorizado trabalho de due diligence, incluindo abrangente entrevista com os dirigen-
tes e responsaveis pela emissdo e pela administracdo das garantias; e

- um capacitado comité de avaliacdo que definira o rating adequado para expressar o entendi-
mento da LFRating sobre o risco de crédito do avaliado.

A equipe de andlise é especializada e formada por:

Cristina Meyer (empresas e titulos)

Flavia Marins ( cooperativas)

Helio Darwich (bancos)

Jodo Batista Simdes (empresas e titulos)

Joel Sant’Ana Junior (empresas, titulos, fundos e cooperativas)
José Luiz Marquez da Silva (empresas e titulos)
Julio Flavio Souza Lima (bancos)

Kleber Lemos (empresas e titulos)

Paulo Frazdo (empresas, titulos e gestdo)
Rodrigo Pires (empresas e titulos)

Rubem Crusius (empresas e titulos)

O Comité de Rating é presidido por Joel Sant’Ana Junior e formado por pelo menos dois
analistas envolvidos na avaliagdo em questdo, além de dois outros componentes, no minimo.
A escala utilizada para classificacdo de emissdes diversas € baseada em nossa experiéncia e
ajustada ao longo do tempo por fatos concretos que alterem a estrutura do Sistema Financeiro
Nacional ou da Economia Brasileira.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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As instituicdes financeiras
classificadas nesta faixa
oferecem alta seguranga para
honrar compromissos
financeiros regulares. O rating
desta faixa indica institui¢des
com saudavel politica de crédito
e sem problemas significativos.
As instituicdes classificadas
nesta faixa, no entanto, estdo
mais vulnerveis a mudancas
adversas das condicdes
econdmicas e regulatérias do
que aquelas da faixa superior

O monitoramento de rating da
LFRating reflete um acompanha-
mento simplificado das atividades
do banco, onde os principais
acontecimentos que envolveram a
instituicdo financeira no trimestre
sdo avaliados, assim como suas
demonstrages financeiras parciais,
de forma a servirem de base para
manutencdo ou modificagdo da
nota atribuida no tltimo Relatdrio
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MONITORAMENTO DE RATING

PECUNIA

Banco Pecunia S.A.

ESCALA DE CLASSIFICACAO DE RATING — INSTITUICOES FINANCEIRAS

NOTA

AAA

AA

BBB

BB

D

CONCEITO - MOEDA NACIONAL

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem a mais alta seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com
fortes bases patrimoniais, excelente politica de crédito e histérico de resultados acima da
média da industria financeira. Sua capacidade de geragéo de caixa é diferenciada e ndo é
seriamente afetada por mudancgas nas condi¢des econdmicas e regulatorias possiveis de
serem previstas.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem alta seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicdes com saudavel
politica de crédito e sem problemas significativos. As institui¢des classificadas nesta
faixa, no entanto, estdo mais vulneraveis a mudangas adversas das condi¢des econémicas
e regulatérias do que aquelas da faixa superior.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa oferecem boa seguranga para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica institui¢des com adequada
politica de crédito, mas que possuem uma ou mais areas com fragilidades, com condigdes,
no entanto, de supera-las no curto prazo. As institui¢des classificadas nesta faixa estio
mais vulnerdveis a mudancas adversas das condicBes econdmicas e regulatorias do que
aquelas das faixas superiores.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa oferecem moderada seguranca para
honrar compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica institui¢Bes que
possuem algumas &reas que precisam ser melhor desenvolvidas. Estas institui¢des, no
entanto, sdo consideradas capazes de fazé-lo no médio prazo, embora mudancas adversas
nas condigBes econdmicas e regulatérias possam prejudicar sua capacidade de honrar
compromissos financeiros.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa apresentam perda de alguns fatores de
prote¢do financeira que podem resultar em inadequado nivel de seguranca para honrar
compromissos financeiros regulares. O rating desta faixa indica instituicfes que dependem
de mudangas favoraveis no ambiente econémico e regulatério que lhes permita honrar
compromissos de maneira periddica.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa apresentam baixa capacidade para
honrar compromissos financeiros regulares. A capacidade de gerar caixa esta seriamente
afetada por vérias fragilidades em vérias areas. Ainda que estas instituicdes possam estar
honrando os compromissos nas datas pactuadas, a continuidade deste procedimento
depende grandemente de mudancas favoraveis nas condi¢des econdmicas e regulatdrias,
além de algum suporte externo.

As instituicBes financeiras classificadas nesta faixa apresentam elevado risco de ndo
honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica instituicbes com muitos
sérios problemas e, a menos que algum suporte externo seja providenciado, elas ndo terdo
capacidade de honrar os compromissos financeiros assumidos.

As instituicdes financeiras classificadas nesta faixa estdo inadimplentes ou muito préximas
de ndo honrarem compromissos financeiros. O rating desta faixa indica institui¢ges com
graves problemas de geracdo de caixa, exigindo imediato suporte externo de grande
capacidade financeira.

Obs.: Com o objetivo de diferenciar os bancos que apresentam diferencas sensiveis dentro do mesmo segmento de rating,
LFRating acrescenta sinais de + ou — ao lado de cada nota entre AA ¢ B.

As informagdes utilizadas na realizagdo deste rating sdo consideradas fidedignas, mas LFRating néo pode garantir sua exatiddo
¢ integridade. Todos os dados foram verificados quanto a consisténcia e coeréncia, mas a visita de due diligence néo se constituiu em
uma auditoria local para confirmar a existéncia de ativos ou numerdrio declarados. Este rating, também, ndo se constitui em uma

recomendacdo de investimento, com as perdas e ganhos correndo por risco do aplicador.
Ndmero seqiencial deste monitoramento: 4/8
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